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Bardmetro Sectorial de la Comunidad de Madrid

1. BAROMETRO SECTORIAL DE LA COMUNIDAD DE MADRID

Trascurrida la primeranitad de 205 ha llegado la hora de presentar una nue
valoracion de la economia madrilefia, para este semestre y las perspectivas a corto pla
es, para el cierre del afio, desde wisidénsectorial detallada como la que nos trasladan
opinionesde los expertos empresariales que participan en este pameimateria prima en lg
gue radica el éxito de esta empresdado quesus valoraciones sobre un conjunto
variables fundamentales, tales como actividad, empleo o intencién inversora, entre
elementos nos permiten perfilar la marcha de la economia mucho antes de disponer de
oficiales que lo desvelen, e incluso lo confirmen, como se ha venido constatan
numerosas ocasiones.

En concreto, an 23 ya las ocasiones en lasie CEIMConfederacion Empresarial ¢
Madrid-CEOE, la Camara Oficial de Cometodustria y Serviciode Madrid y la Comunida
de Madridpromueven el Barometro con el soporte técnico de CEPRiiD#plendo con el
compromiso que originda andaduradel Barometro 8dorial de la Comunidad de Madri
definido comola creacion deun instrumento que sirviese paiapulsar el conocimient@
informar sobre la realidad econdmica de la region

El primer epigrafe contiene las principalesnclusiones del Barémetro y recibe
YAAaY2 GNGdzZ 2 1jdzS St AyF2N¥S Sy anNz a. N\
describe de forma agregada el comportamiento previsto de una bateria de indicadores,
cuantificacién de las perspeetis cualitativas manifestadas por un significativo grupo
expertos sectoriales.

Eh eldS3dzyR2 SLININF FS>E dat NAYOALN t Sa N
| 2Ydzy A Rl R Rs8 desalrdRadNaR fpeispectivas sectoriales de cada una d
actividades productivas que en este estudio quedan integraaasando | valoracones de
la evolucion de los primeros meses del ejercicio en curso, que hemos conveni
RSY2YAYLl N &{ A ( dads @rbyecfionés @ futlatpdra 1 segdi@dy semestrdel
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semestral yafiadiéndose un esquema de tendencise permita visualizar las trayectori
previstas.

Los resultados se reflejan mediante un esquema gréafico gamjunto de breves
comentarios fieles reproducciones de las opiniones de los expertoga relacion se recog
en el tercer epigrafe a modo de agradecimiento pas comprometidas actuaciones sus
valiosas y desinteresadas aportacioneglie afladen cladad a la exposicion grafica de |
tendencias previstas

'Aunquela propuesta metodoldgica se describe mas adelante, es preciso sefalgragaida transformacion de valoraciones
cualitativas a resultados cuantitativesusceptibles de comparaciéha sido aplicado uno de los procedimientos mas usuales en
los andlisis de caracteristicas similares a las del presente trabajo, por ejemplcpadraktro del CIg por el indice de Confianza
del Consumidor en el ambito nacional; o bien, por el ISM de EE.UU., entre otras.
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Barédmetro Sectorial de la Comunidad de Madrid

NOTA METODOLOGICA

En este estudio se abordan cuestiones relativas a la actividad de los diferentes sectol
configuran el actual panel de expertos del Barémetro de la Comunidad de MadrichiSioa@s sobre
volumen de ventas, empleo generado, evolucidon de precios, procesos de inversidon productiy
innovacioén de procesos y productos, asi como el comportamiento de sus mercados internos y €
estan presentes, en los diferentes items soloe que efectlan sus valoraciones actuales y de fut
Junto a esta bateria de indicadores coyunturales, se investiga la evoluciéon de los beneficios ref
por su actividad, los niveles de subcontratacién como procesos de outsourcing aplicadoggtead]
empresas y las tendencias y actuaciones en materia de actividad externa, no solo des
perspectiva comercial (exportaciones e importaciones) sino, ademas, como posicionamiento
mercados internacionales.

Los resultados globales presentadndo largo de este informe responden a la utilizacion
una metodologia ampliamente aceptada en los analisis de opinidon. Concretamente, el método a
consiste en realizar una asociacidon simple que liga menor, igual 0 mayor crecimiento a valor
comprendidas en el intervalo 0 a 100. De este modo, un valor nulo representa perspectivas de
crecimiento o de disminucion que las realizadas en el periodo previo, asignando valores de 50
la percepcién se traduce en estabilidad y de 100 pa@ebas estimaciones que adelantan mayo
dinamicas.

Tales resultados, que permiten anticipar expectativas de crecimiento y tendencias
dinamica, se presentan de forma grafica atendiendo al siguiente esquema:

Crecimientos de
mayor intensidad
alos registrados
en el periodo
anterior

Crecimientos
similares a los
registrados en el
periodo anterior

Crecimientos de
menor intensidad
a los registrados
en el periodo
anterior

Descensos de
menor
intensidad a los
registrados en el
periodoanterior

Descensos
similares a los
registrados en el
periodo anterior

Descensos de
mayor intensidad
a los registrados
en el periodo
anterior

Partiendo de estas valoraciones, se puede obtener un indice Unico para cada uno
sectores y paracada uno de los indicadores, obtenido como promedio simple del conjunt
respuestas analizadas. Tal indicador se considera como informacion de partida que una vez pot
atendiendo a la importancia relativa de cada sedaitanto en términos de valoafiadido como de
empleo que ofrecen las Ultimas estadisticas oficiales disponibles (en esta ocasiéGukntas
Econémicafkegionatssuministradas por el Instituto de Estadistica de la Comunidad de Mpalrédel
afio 20%12), permite la obtencidon de umdicador global de perspectivas de crecimiento para cada
de los indicadores contemplados, cuya valoracién e interpretacion son idénticas a las ya sefiala
cada uno de los sectores.

H grado de representatividad de los resultadut#enidos en elactual Bardmetro, supone €
90,%% de la estructura productiva de la regién, en términos de valor afadidagrexima al 83%e
su empleg en el afio 2014En concretpse ha contado con un total de7 4espuestas, que en genera
garantizan la presencia dal menos dos expertos para cada una de las actividades econd
contempladas, habiéndose efectuado el trabajo de campo ddsdmgundamitad de juniohasta
finalesdejulio de 2016

La conveniencia de contar con una amplia diferenciacién sectorial ha exigido sustituir, a efectos de agregacionlidadoatabnal del Instituto
Nacional de Estadistica por las cuentas econémicas regionales de la Comunidad de Madrid.
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

VISON DE CONJUNTO DEL BMETRO SECTORIAL

DE LA COMUNIDAD DE MADRID

0 Un entorno de recuperacion aunque sin alcanzar las expectativasas
valoraciones que aportan los expertos paraplmera mitad de 2016 permiten segu
manteniendo rasgos de recuperacion en un amplio nimero sladfividades analizadas €
el Barémetro Sectorial de la Comunidad de Madi@dinque aparecen mayores dosis

estabilidad e incluso en algunos segmentoseterna a escenarios mas pesimistas. Fruto
esta combinacionlas dindmicas de crecimiento actuales se presentan mas comedidas
que lo hicieran, en términos de expectatiyas finales del afio 2015Esteenfriamiento

reside, especialmente, en el inonento de la incertidumbre creado a raiz de la inestabilis
politica que representa la falta de forméo del gobierno
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0 Comportamientos enfrentados en el contexto macroeconomicson multiples
los elementos quénacen que laperspectivase alterende forma muy rapida, con efectc
positivos y negativos que no llegan a saldams@que estan siendo capaces de gene
mayores dosis de incertidumbre sobre la consolidacion del crecimiento. Entre estos
caracter negativo caben mencionayse situacié geopolitica europea tras la aprobacion
Brexit, la falta de normativa y de actuaciones concretas en materia econémica ante |
de un gobierno y los Ultimos acontecimientos protagonizados por el mundo isléindnte
ala evolucioén de los tiposedinterés y el comportamiento del euro, el perfil de crecimiel
de los precios de las materias primas y de los productos energétictas ganancias d
competitividadque estan actuando en sentido positivo

0 El volumen de negocise posiciona por debajalel referente del segundc
semestre de 2015Las nuevas estimacionesrojan un resultado préoximo a 1082,6

puntos, una marca favorable que da continuidad al proceso de recuperacion que

registrando la economia madrilefia pero que apenas superafalente obtenido para e
afo 2014 y se distancia en cerca de 20 puntos de las estimaciones peatizsdas pare
este semestre y en mas de 15 de las valoraciones obtenidas para la segunda mitad ¢
Concretamenteen el 70% de los sectores se apdmsiahace unos meses, por incrementos
su actividad en el primer semestre de 20{¢alores superiores a 5@n porcentaje que he
guedado reducido al 45%, aungue otro tanto similar establece sus valoracionésrends
de estabilidad(registros igualesa 50)y solo dos, energia y educacijése desmarcar
alertando de una posible contraccién en sus cifras de nedaes inferiores a 50)

> )

CAMBIO DE EXPECTATIVAS PARA LA COMUNIDAD DE MADRID
Volumen de negocio
o0 Barometro Sectorial - Julio 2016
90,0 82,6
80,0 76,8 77,9
70,0 A
61,9 62,6
60,0 | 55,4
50,0
40,0 38,0
29,6 30,2 31,2
J 26,0
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20,0
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10,0
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S

Julio 2016 Paginab5



Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

0 Una recuperacion mas debil de la demandeondiciona a los preciasLa
desaceleracion dadrecimiento de la actividad ha tenido sus implicaciones sobre la po
de precios aplicada. De hecho, en términos agregados el indice de precios determin
nuevo retroceso que situaria su nivel ligeramente por debajo de los precios
aplicadosen la segunda mitad de 2015. Sin embargo, la nota mas relevante se centr:
giro de tendencia de esta magnitud, puesto que se apostaba, en la mayor parte

industrias y servicios, por una recuperacion de margenes que no se han materializado
las actuales valoraciones. Por tanto, parece que se ha recurrido, de nuevo, a la estab
incluso al desplazamiento a la baja de los precios de venta como pauta para r
demanda.
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0 Laaportacion exterior se mantiene mas establ@unque no se mestraexenta del
declive de perspectivadominante enlas nuevas valoraciones, la actividad exterior si
siendo un puntal evidente para la mejora de los niveles de actividad de las em|
madrilefias.Las ventajas comparativas y los niveles de conipieldtd alcanzados permite
mantener a buen ritmo y con tendencia creciente su cartera de clientes exterior, aunc
valoracion se establezca ligeramente por debajo del referente previsto de forma prt
aun mas distante de las valoraciones establecfia el segundo semestre de 2015.
inestabilidad econdmica glohalundamentalmente en el marco europeo en el que

perspectivas de crecimiento para este ejercicio siguen estableciendo un crecimientc
mejor de los casos tildado de modesto, juséih esta evolucion cifrada en 60,3 puntos.

- )
CAMBIO DE EXPECTATIVAS PARA LA COMUNIDAD DE MADRID
Barometro Sectorial - Julio 2016

100,0

90,0 -

82,6
75,1

80,0 |
70,0 -
60,0 -
50,0 |
40,0 |
30,0 4
20,0

10,0 |

Volumen de Empleo Precios Act. Exterior Inversion Innovacion Subcontratacion
negocio

Eler Semestre 16 (Diciembre-15) M 1° Semestre 16 (Junio-16)
N J

Nota: La escala indica que valores de 50 puntos se corresponden con crecimientos similares a los del afio previc
superiores a 50 y hasta 100 puntos reflejan crecimientos superiores a los del afio preaiorgs inferiores a 50 y hasta

puntos reflejan crecimientos inferiores a los del afio anterior.

0 La nnovacién y la diversificacion ingredientes findamentales para la
renovacion productivaLamayoriade los expertosnantienen una valoracién creciente ¢
sus intenciones innovadoras y de modernizacion de procesos y productos, dando cab
creacion de nuevos nichos de mercado o al aumento de su presencia en los segme
los que ya estan presentes. Las dificultadpor las que han atravesadas empresas
madrilefiasen los periodos de crisis mas intensos crearon el habitat idoneo para reco
en estos esfuerzos la oportunidad evidente de afrontar en mejores condiciones el dec
los mercados Ante un aumentode la probabilidad de que la demanda comience
ralentizarse, sus opciones innovadoras vuelven a presentarse en clave crecient
valoraciones que superan los 66,3 puntos. Sin embargo, las limitaciones presupue
recortan su intensidad y la innovién se presenta en un mayor nimero de casos en clav
estabilidad.
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

i Comportamiento favorable del empleo manteniendo margenes para
productividad. EI comportamiento del mercado laboral madrilefio ha abiercespacio de
confianza sobre el que se sustentan las mejoras de la demanda interna a la que
referencia las valoraciones sectorialemntre ellas la dekector inmobiliario, la de lo
servicios de restauracion, la hosteleria o la industria del audm@&n embargo, la
intensidad décrecimiento del empleoaun siendo destacada, deja suficiente margen cc
para seguir generando ganancias de productivigadon ellas, las probabilidades de sec
ampliando la presencia de las empresas madrilefias|eneecado internacionalse ven
potenciadasDe hecho, la evolucion del emplgeese a mantener una valoraciqositiva
gue determina su crecimiento, también revela una reduccion en sus ritmos, al
ampliada la casuistica sectorial en la que la estwull del empleo es la situacic
dominante.

Situacion Actual

U Una reactivacion previsible asociada a la reduccion de la inestabilidad polit
H relativo dinamismo con el que se ha comportado la primera mitad del ejerpimiisia
verse superaden los proximos meses de acdera un escenario en el que fevestidura de
un nuevo gobierno procure la estabilidad politica necesaria para mejorar los indic
confianza de empresarios y familias. Adicionalmente, el extraordinario comportamien
algunos servicios de marcado caracter estacional refuerzan este nuevo escenal
particular el comercio, el transporte de viajeros, la hosteleria y la restauracion, entre
sostienen sus favorables perspectivas en el avanck geetividadturistica, dado que la
Comunidad de Madride ha convertido en un destino atractivo gracias no solo a su o
hotelera sino a la promocion como centro neuralgico de ocio, cultura y gastronomia.
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U Nuevo avanceexportador. La probabilidad de que las ventas extern@ntengan su
protagonismodominalas valoraciones de una significativa proporcion de anali§tas. un
indice que se estableceercano a los 63 puntosgste indicador deja constancia de
incremenb de lapresencia en el exterior, fundamentalmente en Europa las empresa:
madrilefas y apenas difiere de su referente para el primer seme&séos resultado:
refuerzan la idea de que las mejoras de competitividad seran el aliado que afidote|
crecimiento econémico de la region

U Capitalizacion y compdividad, dos conceptos conectados imprescindibles
Las perspectivas sobre el comportamiento de los tipos de interés, la relativa estal
financiera que se ha alcanzado y el objetivo perseguido de mejorar los ratios de renta
de las empresas, han sido condicionantes fundamentales que justifisapeldiles de
crecimientode lainversony fruto de éste el elevado nivel de capitalizaciéon alcanzado
el que se harabordado las presiones a la baja de la actividad. De hecho, las cot
competitividad de las empresas madrilefias se sustentan eresfigerzos inversores

innovadores de las empresas que, para la segunda mitad de 2016, seguiran siel
condimento esencial para hacer factible el nuevo repunte de actividad.

U Trayectoria de precios respetuosa con el perfil de las vent&s.las actuake
estimaciones/a estabilidad de los precios toma el relevo a las leves reducciones q
especifican para la primera mitad del afiban s6lo seis actividades de las veintic
analizadas no responde a esta consideracion y plantean crecimientos aunicgeelo tras
asumir movimientos minimos e incluso reducciones acumuladas desde el inicio de le
De hechoja cuantificacion eb1,5 puntos del indicador de preciogvelael dominio de la
atonia de precios que regira la mayoria de las actuacionesesanigles en los proximc
meses, hasta que laejora en losindices de volumen de sus negocidess permitan
recuperar margenes y mejorar sus resultados.
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

U Ganancias de productividad, un objetivalcanzable El mercado laboral madrilefi
vuelve a presentarse en clave de crecimiento, aunque sus ascensos se podran conce
un nuimero menor de actividades que, ademas, han sido las que han presenta
comportamiento menos dinamico en symantillas a lo largade k primera mitad del
ejercicio. En particular, el comercio, la construccion, las comunicaciones, los segt
sanidad, la industria eléctrica y la farmacéutica se decantan por este comportamie
otros como el sector inmobiliario y los serviciampgesariales repiten avanceaunque
previsiblemente con menor intensidad. Estos perfiles, bajo el prisma de un ascens
intenso de la actividad resultan reveladores de las ganancias de productividad af=
por la economia madrilefia, proporcionandbmarco idéneo para progresar en el proce
de consolidacion del crecimiento que se preve. Adicionalmente, la subcontratacion vu
posicionarse en el rango de estabilidad, en torno a los 56 puntos, permit@mhburar que
esta actuacion podria constgse en un procedimiento al que se acude para aumenta
eficiencia productiva, sin malograr las ganancias de productividad.
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INDICE GLOBAL DE EXPECTATIVAS PARA LA COMUNIDAD DE MADRID
Barémetro Sectorial - Julio 2016
100,0
90,0 -
80,0 1 73,8
70,0 - 62,6 63.0 63,7 63.3 66,3 67,2
61,1 60,3 60,3 — ’ 58,1
60,0 - .
' 51,5 55,6

50,0 - 44,4
40,0 -
30,0 -
20,0 -
10,0 -
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Volumen de Empleo Precios Act. Exterior Inversion Innovacion Subcontratacion
negocio
MW 1° Semestre 16 (Junio-16) [ 2° Semestre 16 (Junio-16) y
Nota:
valores < 50 a 0 puntd®menor crecimiento respecto al semestre precedente
valores = 50 puntoBhcrecimiento similar al semestre precedente

valores > 50 a 100 punté®mayor crecimiento respecto al semestre precedente
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Principales Resultados SectorialesBliometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

2.- PRINCIPALES RESULTADOS SECTORIALE

BAROMETRO DE LA COMUNIDAD DE MADRID

SECTOR: Pagina
Comercio 11
Servicios Empresariales 12
Consultoria y Asesorias fiscales 13
Ingenieria 14
Servicios publicitarios 15
Agencias de trabajo temporal 16
Agencias de viajes 17
Informacion y Comunicaciones 18
Telecomunicaciones 19
Servicios informaticos y tecnologias de la informacion 20
Actividades inmobiliarias 21
Actividades Financierag Seguros 22
Actividades Financieras 23
Seguros 24
Construccion 25
Transportes 26
Transporte de mercancias 27
Transporte de viajeros 28
Logistica 29
Hosteleria 30
Hoteles 31
Restauracion 32
Sanidad y servicios sociales 33
Hospitalizacion 34
Atencién a la dependencia 35
Actividades recreativa y otros servicios 36
Actividades recreativas: juego 37
Servicios deportivos 38
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

2.- PRINCIPALES RESULTADOS SECTORIALE

BAROMETRO DE LA COMUNIDAD DE MADRID

SECTOR: Pagina
Educacion privada 39
Centros concertados 40
Centros privados 41
Energia eléctrica, gas y agua 42
Industria farmacéutica 43
Artes graficas 44
Medios de transporte 45
Automoviles 46
Componentes de automocion a7
Industria del metal 48

Industria alimenticias 49
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Comercio

NACE. Rev. 2. 45 -47 Representatividad: 12,8% VAByY 7,2 % empleo

El aumento de la confianza del consumidor ante unas perspectivas de mejor
empleo y de la renta disponible, junto con los positivos impactos de la reforma f
y de la estabilidad de preciosriginada tanto por el comportamiento de lo
Situacion energéticos omo por la notable competencia que siguen sucediéndose en

sector, son argumentos que permiten valorar en términos de estabilidad {
actividad registrada en la primera mitad del afio, fundamentalmente en producto
alimenticios. Por su parte, la dmnda de bienes alimenticios también ha da
muestras de una ligera mejora, pero la evoluciéon demografica y la recuperacio
consumo fuera del hogar limita su recuperacion. No obstante, la reduccion d
tipos de cambio ha incentivadel turismo de cmpras y, con ello, sactividad

exterior.

\

actual

La inestabilidad politica nacional y europea y la caida de la riqueza financiera
poniendo limites a la intensidad de la recuperacion que podria produg
potencialmente en este sector, a tenor de la reduccion de los niveles
endeudamiento y a la mejora de las perspectivas del mercado de trabajo y d
rentas salariales. De hecho, las cifras de negocio se mantienen en valorag
. prudentes, aunque selevan sus perspectivas, como también lo hace la evolucién
F_’erspe_ctlvas empleo demandado por esta actividad, en la que cabe que se originen proces
inmediatas relajacion de precios, ante una demanda creciente, especialmente de prodl
duraderos, que responde positivamentanto a la reduccion de los tipos de interé
aplicados a los créditos al consumo, como a la necesidad de reposicion y reno
en los productos que se definen como equipamiento del hogar. Por el contrarid
bienes cotidianos, predominantemente alim@arios la demanda esperada s
mantiene en niveles estableEn el segmento farmacéuticpor su parte,se espera
unanueva redecion de los precios de referencia, aunque la entrada en vigor de

ley de ordenacion del sector favorecera el avance de stufacion, estimandose
crecimientos de ventas entre el 5% y el 6%.

\/

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (15620 2015)
MAGNITUDES En declive (840)  Estables (4@0) En Alza (6€.00)

Volumen de negocio

Empleo ]
Precios |

Inversion [ 1]
Subcontratacion 1]
Innovacioén .
Actividad exterior .

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (26202 2016)
MAGNITUDES En declive (€10) Estables (4650) En Alza (6A.00) |
Volumen de negocio

]
Empleo ]

_ ]

N

H

Inversion
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Precios _

Negocio | Empleo | Precios | Inversion | Innovacion | Subcont. | Act. Exterior
IR IR Rk S R T
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Actividades profesionales, cientificas y técnicas :
actividades administrativas y servicios auxiliares
NACE. Rev. 2: 69 -82 ReBresentatividad: 12,1% VAB z 15,7 % emBIeo

Negocio Empleo Precios Inversién Innovacion Subcont. | Act. Exterior

t=1- 0+ 1%=1=1- 1
NACE 690: Actividades juridicas y de contabilidad; actividades de las
sedes centrales; actividades de consultoria de gestion empresarial:

Consultoria
Asesorias fiscales

NACE 71Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria; ensayos y analisis
técnicos
Ingenieria

NACE 73Publicidad y estudios de mercado
Servicios publicitarios
Organizacion profesional de Congresos

NACE 7:B2:Actividades administrativas y servicios auxiliares
Nace 78: Agencias de trabajo temporal
Nace 79: Agencias de viajes

a )\
SERVICIOS EMPRESARIALES
100,0
0,0 - | |
VOLUMEN NEGOCIO EMPLEO PRECIOS INVERSION ACT. EXTERIOR SUBCONTRATACION INNOVACION
H ler Semestre 2016 M 2° Semestre 2016
N J
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Consultoria y Asesorias fiscales

NACE. Rev. 2: 69 -70

La estabilidad ha sido el rasgo dominante en la primera mitad del ejercici
comportamiento que sigue dotando a la creacion de nuevas empresas d
notable protagonismo, para consolidar unos resultados que, adici@rde, en
Situacion materia de innovacién y cartera de clientes internacionales se ha desma

actual presentando un perfil claramente positivo. De hecho, la demografia empreg
ha venido siendo objeto de un movimiento positivo desde finales de 2
surgiendo un ndraro notable de nuevas empresas, aunque de tamafio redud
en respuesta a los estimulos que por parte de la Administracion Publica s
concedido a las iniciativas emprendedoras. Aun asi, el necesario margen
gue se ejecutan los servicios, limitas posibilidades inversoras.

\

A lo largo de los proximos mesesampliacion del negocio nacional se asoci
un incremento de las inspecciones ftributarias y a una elevacion de altg
autbnomos en condiciones de régimen general. Ambos factores se mue
capaces de establecer un volumen de negocio en clave pogitée, a que se
Perspectivas descuenta una actividad exterior menos intensa, haciendo posible
perspectivasestables en el nivel de empleo y el manteniendo de los nivele
subcontratacién. En estas circunstancias se anticipa nuevas mejoras @
procesos de inn@cion, actuando como clave para seguir consolidandg
proceso de reactivacion de la actividad de consultoria y asesoria, aunque
unos resultados especialmente ajustados por la estabilidad de precios ql
mantiene, la inversién permanecera en nivesisilares a los alcanzados en
primera mitad del ejercicio.

\/

inmediatas

/

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

MAGNITUDES En declive (#40)  Estables (4@0) En Alza (6€.00)
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacion

Innovacién N

Actividad exterior

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20
MAGNITUDES En declive (640) Estables (4@0) En Alza (6€.00)
Volumen de negocio
Empleo
Precios
Inversion
Subcontratacion
Innovacion
Actividad exterior

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacién Subcont. |Act. Exterior

t+2=1=0=0= =12
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Ingenieria

NACE. Rev. 2: 71

\

Las condiciones econdmicas exigidas en los pliegos de las ofertas publica
marcando el perfildecreciente de los precios de las subastas, y no sélq
ampliado lacompetitividad entre las empresas del sec&no que ha seguidd
Situacién condicionado ds resultados de sus cifras de negoeio el primer semestre dg

actual 2016, aunque el volumen de negocio ha sidbjedo de una elevacion cof
relacion al segundo semestre de 2015, como consecuencia tanto del avance
licitacion publica como de un incremento de su actividad internaciénat asi,
la ligera fortaleza de la actividad se ha mostrado insuficiente mdezar el
empleo, que permanece estable del mismo modo que las iniciativas inversd
los procesos de innovacion, habiéndose recurrido a la subcontratacion par
respuesta al nuevo contexto de la demanda.

Para los préximos meseso se anticipammejoras en la licitacién publica y si U
insuficiente crecimiento econémico que, unido a la incertidumbre politica

sigue provocando la falta de gobierno del pais, podria mantener los result
en niveles similares a los alcanzados en la primera nkldejercicio. El
estancamiento administrativo menos intenso en la Ciudad y en la Comunidg
. i Madrid argumenta la mejora estimada en el empleo, Unica magnitud de la
inmediatas ese espera un avance, en un marco en el que los ajustes de presupuestos
estand vigentes, provocando pérdidas de calidad tanto de la actividad com
la mano de obra, segun anuncian los expertos. De hecho, los retrasos ¢
cobros persisten como un problema endémico del sector y hacen que
dificultades financieras afloren e&rminos de estabilidad inversora.

\/

Perspectivas

/

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)
MAGNITUDES En declive (810) Estables (460) En Alza (6€1.00)
Volumen de negocio

Empleo

Precios R

Inversion

Subcontratacion .
Innovacion

Actividad exterior .

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20
MAGNITUDES En declive (€40) Estables (4@0) En Alza (6€1.00)
Volumen de negocio

Empleo

Inversion -
Subcontratacion B
Innovacion -

Actividad exterior .

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. |Act. Exterior
=g+ 0=0=2=0=12-
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Servicios

publicitarios

NACE. Rev. 2: 73

\

Situacién
actual

\/

Perspectivas
inmediatas

Los grandes cambios tecnoldgicos incorporados en los servicios publicitarid
transformado su operativa y sestructura productiva, especialmente en

relativo a las necesidades de mano de obra para cubrir de forma eficien
demanda. En este sentido, las mejoras de actividad que se han percibido
primera mitad del afio han permitido mejorar los niveles ieersion e
innovacién, con una importante presencia de nuevo software que per
mejoras de productividad y competitividad como aportes claros para mants
en niveles estables sus cuotas de mercado internacional y ampliar sus cif
negocio cada venas ligadas a productos digitales, cuyos margenes se presg
muy reducidos.

En los proximos meses los cambios tecnoldgicos seguirdn guiand
actuaciones de este sector, intensificAndose con ellos las actuaciones inve
e innovadoras que les permitird seguir ganando cotas de eficiencia. Sin emi
se podria iniciar un pra&so de estabilizacion de precios, abandonando su p
decreciente de forma paulatina, al mismo tiempo que una menor intensida
el uso de la subcontratacion, en un contexto en el que los servicios publicit
estdn dando muestras de una nueva etapa drecimientos consolidados
iniciada ya en el afio 2015. No obstante, la incertidumbre politica, en el q
Brexit ha abierto un nuevo foco de inquietud, y un exceso de oferta pod
condicionar estas favorables perspectivas, maxime si como apuntaxpestos,
la actividad exterior permanecera en niveles similares a los alcanzados u
antes a largo de los proximos meses, Yy, ademas, con ello el volumen de n

\

ralentizar sus ritmos de crecimiento en la segunda mitad de 2016.

MAGNITUDES

Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacion
Innovacion
Actividad exterior

Valoraciones desemestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

Volumen de negocio

En declive (10) Estables (4@0) En Alza (6€L00)

MAGNITUDES

Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20

Volumen denegocio

En declive (10) Estables (460) En Alza (6€1.00)

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacién Subcont. |Act. Exterior

t-2=10-/1=2=2-

t:
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Agencias

de trabajo temporal

NACE. Rev. 2: 78

\

Situacion
actual

La recuperacion de la actividad econdmica de la region madrilefia s
presentado como la clave determinante de los crecimientos previstos e
volumen de negocio de las empresas de trabajo temporal dando continuid
perfil creciente, que ya en 2014 daizo evidente. Adicionalmente, y e
consonancia con la actividad, el empleo, la subcontratacion y los avanc{
inversion, especialmente las de reposicién y renovacion, han sido protago
de crecimientos significativos, pese a que los precios deséosicios se
mantienen estables, un rasgo con el que también quedan definidos los pro
de innovacion.

\/

Perspectivas
inmediatas

Los cambios previstos para el segundo semestre de 2016 se centran e
limitacion de la intensidad de crecimiento en ldsnos de subcontratacion
permaneciendo el resto de indicadores en niveles similares a los que se hd
alcanzado en la primera mitad del afio. Concretamente el empleo dir
generado por las agencias de trabajo temporal mantiene su recorrido alogst
la misma forma que se espera que lo hagan sus cifras de actividad en tér
de volumen de negocio, sin que estas mejoras de perspectivas per
contemplar elevaciones de precios, pese a los nuevos avances de inv
esperados. No obstante, la reactcion de la actividad podria verse afectada f
los efectos pudiera ejercer el Brexit y las actuaciones en materia laboral que
proceso pudiera ocasionar tanto en el ambito nacional como en el europeo.

/

Valor
MAGNITUDES

Empleo

Precios
Inversion
Subcontratacion
Innovacién

Volumen de negocio

Actividad exterior

aciones del semestreobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)
En declive (10) Estables (4460) En Alza (6100)

MAGNITUDES

Empleo

Precios
Inversién
Subcontratacion
Innovacién

Valoraciones para el proximo semests@bre el semestre previo (2° 2016 / 1° 2016

Volumen de negocio

Actividad exterior

En declive (10) Estables (460) En Alza (6€100)

Negocio

Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont.

t-2-2=-®2:=2:-1°-
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Agencias de viajes

NACE. Rev. 2: 79

—

Situacion
actual

Los problemas acaecidos en los paises de nuestro entorno y una mejora
economiainterna han permitido aumentar notablemente algunos nichos

turismo tanto para la Ciudad como para la Comunidad de Madrid. De hech
la primera mitad del ejercicio se ha asistido a una ampliacién del volume
negocio que ha venido acompafiada de aracimiento de precios y, por tantg
de las cifras de facturacion del sector. Unido a estas mejoras, se ha abie
nuevo escenario en relacion a la creacién de empleo, al uso de subcontrata
al avance de la inversion que permiten cubrir de formziefite las nuevag
dotaciones de servicios ofertados por las agencias de viajes madrilefias, tar
orientadas para el turismo nacional como aquellas otras de origen internacia

\
/

Perspectivas
inmediatas

\

Las necesidades de mano de obra adscritas a la nueva situacion dévidad
habrian sido cubiertas con los procesos de nuevas contrataciones realizadas a |
del primer semestre lo que propicia una estimacion para la segunda mitad
ejercicio en términos de estabilidad, tanto del empleo como de la subcontrataq
pese a que se establecen nuevos crecimientos en su volumen de negocio par
mismo periodo, en el que los precios de venta séaraeducidos con relacion a los
niveles alcanzados seis meses antes necesidad de trabajar por la fidelizacion
los ruevos clientes, la promocién del destino y la puesta a punto de instalacior
servicios turisticos son factores que los expertos destacan como fundamentales
consolidar el nuevo escenario de la actividad turistica madrilefia, apuntand
necesidad deoncienciar a los madrilefios de las bondades que genera el turismg
region, al mismo tiempo que denuncian las insuficientes actuaciones d
Administracion en torno a la promocion de los valores del destino, capace
reforzar la oferta realizada mdas empresaslel sector.

MAGNITUDES
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversion
Subcontratacién
Innovacién
Actividad exterior

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

En declive (¢10) Estables (440) En Alza (6100)

MAGNITUDES
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversion
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20

En declive (810)  Estables (4860)  En Alza (6€100)

Negocio

Empleo

Innovacion Subcont. | Act. Exterior

Inversién

Precios

=1

ey
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Informacion y Comunicaciones

NACE. Rev. 2: 58 -63 Representatividad: 11,7 % VABY 7,3 % empleo

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior

NACE 61: Telecomunicaciones

Telecomunicaciones

NACE 6563: Programacion, consultoriagtras actividades relacionadas
con la informatica, servicios de informacion.

Recogida de Datos en Ordenadores y de Servicios
Informaticos en General
Tecnologias de la informacion

s ™
INFORMACION Y COMUNICACIONES
100
| “_Ij I h
0 7VOLUMEN NEGOCIO EMPLEO PRECIOS INVERSION ‘ ACT. EXTERIOR éUBCONTRATACION INNOVACION
H ler Semestre 2016 M 2° Semestre 2016
- J
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Telecomunicaciones

NACE. Rev. 2: 61

/ La nota fundamental sigue siendo el notable esfuerzo inversor que han se

aplicando losdiferentes operadees. Los expertos estiman que egtartida
supera los 25 mil millones de eurg®or lo que han asumido el 88% del total
Situacion la inversién del ecosistema digital, una trayectoria que desde 2012 ha alcal
actual un ritmo del 26%. Esta estratedia permitido que la cobertura NGA en Esp4
alcance el 56% de la poblacion, a precios muy competitivos que, en la pr
mitad de 2016 han permanecido estables, como también lo ha hecho el voly
de negocio, incluyendo su actividad exterior. Por su pdaeolitica de empleqg
ha respondido de forma coherente con los altos niveles de capitalizg
alcanzados, siendo objeto de reducciones a lo largo de este periodo.

/ La estrategia nacional de digitalizacion sigue presentandose como un retd

cubierto, generador de inseguridad juridica y de notables asimetrias entre
diferentes agentes operadores. Estos elementos hacen que las previsiones pg
proximos meses sigadotadas de un caracter de estabilidad e incluso que
importante presion fiscal soportada pueda hacer peligrar las opciones de inversi
redes y servicios. Desde el sector se considera prioritario instaurar un
normativo que corrija las desigualdes entre agentes a través de la elaboracion
un Plan del Espectro Nacional a 5 afios para todas las bandas con un calendariq
de ruta clara para el sector. Es decir, se aboga por desarrollar la Ley Gene
Telecomunicaciones que ha quedado piaa@da ante la ausencia de Gobierno, pg
garantizar el avance y la coherencia de la actividad. Pese a ello, se considera
la segunda mitad del ejercicio se podria asistir a un crecimiento del empleo y

subcontratacion, a un nuevo y notable impa de la innovacion que mantenga Iq
\ altos niveles de competencia sin que se esperen alteraciones de precios.

Perspectivas
inmediatas

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)
MAGNITUDES En declive (810) Estables (460) En Alza (6€L00)
Volumen denegocio
Empleo |
Precios

Inversién

Subcontratacion |
Innovacion

Actividad exterior

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 2(
MAGNITUDES En declive (40) Estables (4@0) En Alza (6€.00)
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversion
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Negocio | Empleo | Precios | Inversion | Innovacion | Subcont. |Act. Exterior
t=l2+ 0= 0=|2+ 0+ 2=
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Servicios informaticos y tecnologias de la informacion
NACE. Rev. 2: 62  -63

/ A lo largo de la primera mitad de 2016 se ha consolidado un escenar

crecimiento, después de haber pasado por sucesivos ejercicios en el cpidds
de la actividad se ha presentado como una contante. La estabilidad en las
Situacion de negocio, empleo y precios reflejan un nuevo panorama para este secto

actual contempla entre sus atributos ejercer una influencia transversal sobre el res
la industia, ademas de conformarse como un buen indicador del graddg
modernizacion y eficiencia del pais. La estabilidad de la inversion que tar
surge como un rasgo caracteristico de este periodo denota, sin embargo
nota menos positiva al hacerse ecol detable paron que ha soportado |
inversion publica haciendo que la innovacion también se haya visto estanca

/ La presion en los precios seguird presentdndose a lo largo de los pro

meses, caracterizando su comportamiento en términos de estabiliBiashpoco
se esperan modificaciones significativas en su actividad exterior y, fruto de
perspectivas, en mat& de empleo se prevé que las cifras se mantengan o 6
mejor de los escenarios se generaren leves crecimientos. De hecho, la fa
Perspectivas profesionales cualificados es un referente al que aluden los expertos com
inmediatas factor relevante para el desarrollo de sctividad y se apunta un crecimiento (
la subcontratacién para hacer frente a un previsible crecimiento en el volu
de su actividad que vendria acompafado de un importante empuje inverso
particular, se apuesta por una mejora del negocio contando el mercado
interior como principal protagonta del giro esperado de su actividad, aunq
no se descarta que la inestabilidad politica generada por la tardanza

\ configuracion del gobierno pueda limitar estas valoraciones

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)
MAGNITUDES En declive (&10) Estables (460) En Alza (6€L00)
Volumen de negocio
Empleo
Precios
Inversién

Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20
MAGNITUDES Endeclive (040)  Estables (480)  En Alza (6@.00) |
Volumen de negocio
Empleo
Precios
Inversion
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior

£+ 2=1=2+ 1= 1+ 2=
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Actividades inmobiliarias

NACE. Rev. 2. 68 Representatividad: 9,3 % VABY 1,3 % empleo

\

Los resultados de la primera mitad del afio 2016 cuentan con una valor
generalizada y claramente positiva por parte de los agentes que represen
este sector. Los avances de actividad son calificados de importantes, aund
Situacion matiza que aun queda un amplio camino que recorrer para alcanzar los
niveles que la caracterizaron en el periodo-presis. Aun asi, el nuevo panoran
de la actividadrimobiliaria realza la notable mejora de su componente exter
haciéndose eco del importante flujo de inversioén turistica que esta recibisg
nuestro pais, asi como de las mejoras experimentadas por la demanda in
fruto de la mejora generalizada queerme registrado la economia espafiol
Ambos segmentos han sido capaces de generar un nuevo escenario en el
empleo, la subcontratacién, la inversion y la innovacién se presentan crecief

actual

La incertidumbre y la inestabilidad politica interhacen que a lo largo de
préximo semestre las favorables perspectivas esperadas cuenten con
probabilidad de ocurrencia menos elevada, aunque se prevé que el volumé
negocio no abandone su perfil creciente, arrastrando en su trayectoria alcis
i A empleo y generando los suficientes recursos como para seguir ahondando ¢
inmediatas fuertes impulsos de inversién e innovacién. Tan sélo la subcontratacién p
verse ralentizada, cubriéndose los avances de su actividad con nuevo emplq
hecho, unas perspestas favorables del mercado laboral y, en general, la me
prevista en la economia nacional son factores destacados para hacer fg
estas previsiones que, ademas, cuentan con las mejoras al acceso de finan
de empresas y particulares como elenewlecisivo del crecimiento previsto d
su actividad, cuya valoracion encierra un nuevo avance de precios.

\/

Perspectivas

/

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

MAGNITUDES En declive (840)  Estables (440)
Volumen de negocio

Empleo

Precios

Inversién

Subcontratacién

Innovacién

Actividad exterior

En Alza (6€L00)

Valoraciones para el préximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20
MAGNITUDES En declive (810) Estables (4@0) En Alza (6€.00)
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacion
Innovacion
Actividad exterior

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacién Subcont. | Act. Exterior

Julio 2016 Pagina2l




Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Actividades financieras y de seguros
NACE. Rev. 2: 64 -66 ReBresentatividad: 74 % VABXS, 5% emBIeo

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior

8- 8- |2+ 0=+ 2=

NACE54-66: Actividades financieras y de seguros

Actividad Financiera
Seguros

ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS

100,0

50,0 -

0,0

VOLUMEN NEGOCIO EMPLEO PRECIOS INVERSION ACT. EXTERIOR  SUBCONTRATACION INNOVACION

M ler Semestre 2016 M 2° Semestre 2016
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Actividades financieras

———

Situacion
actual

Pese a que lanejora de las condiciones financieras y la recuperacion d
economia real han sido determinantes para mantener las sefiales positiva
comenzaron a emitirse en 2014a situacién del sistema bancario, en
primera mitad de 2016 sigue siendo califioadomo complicado. Con ung
tipos de interés en minimos que presionan a la baja la rentabilidad, un flyj
nuevos créditos que crecen pero de forma limitada, especialmente e
segmento de Pymes cuyo avance a lo largo del semestre ha ido de |
menos-segun apuntan los expertos del sectonacen que el saldo vivo dg
crédito siga cayendo. En estas circunstancias, el empleo ha mantenig
trayectoria decreciente y, por el contrario, se ha fortalecido la apuesta po
nuevas férmulas innovadoras degstacion de servicios, de las que se haq
eco los notables avances de inversion e innovacion aplicados.

Perspectivas
inmediatas

\

Las perspectivas para el segundo semestre de 2016 vuelven a elevar los
de actividad, en términos de volumen de negocio, incluso se prevé que la
del empleo pérda intensidad, con relacion a los primeros meses del ejerc
También la magnitud de precios, podria no solo limitar su trayect
decreciente sino iniciar una senda de estabilidad, pese a manteners
valoracion de los tipos de interés decrecient® éargo de los proximos mese
Por otro lado, los ratios de morosidad se estarian estabilizando en nivele
aunque heterogéneos por sectores, permiten calificar de decreciente
evolucién de los activos de dudoso cobro y este hecho junto con atrdés
de nuevas tecnologias y la aparicion de nuevos competidores no bang
constituyen a la vez retos y oportunidades a las que el sector estaria hac
frente con importantes avances de inversién e innovacion.

MAGNITUDES
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

En declive (10) Estables (40) En Alza (6€.00)

MAGNITUDES
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Valoraciones para el préximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20

En declive (40)

Estables (4&0) En Alza (6€.00)

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Actividad aseguradora

Los primeros meses de 2016 han estado caracterizados por la estabilidad
ritmos de actividad del sector asegurador. La captacion de nuevos client
sigue mostrando deficitaria, segin apuntan los expertos del sector,
Situacion principales esfuerzos aplicados en materia de oferta tienen como destin
actual fidelizacion del cliente. En estas circunstancias, los precios han intensifica
perfil decreciente, haiendo que las disponibilidades financieras para abor
nuevos procesos de inversion se hayan visto limitadas hasta hacerlas permg
en niveles similares a los alcanzados en el semestre precedente, una perc
gue también se mantiene en términos dempleo y subcontratacion. N
obstante se habrian materializado un crecimiento significativo en las actuac
innovadoras como factor decisivo para la captacién de nuevos clientes.

\

Para la segunda mitad el afio se espera un repunte del volumen de ne(
auspiciado en la esperanza de que la mejora de la economia haga qu
esfuerzos aplicados para ampliar su cartera de clientes senhefgativos. La|
elevada especializacién del sector, que ha buscado en la diversificaciq
productos la creacién de nichos mercados especificos, podria materializar
un crecimiento de las cifras de negocio que incorporaria en sus resultados
elaumento en el nimero de pélizas como la estabilidad de sus precios. En
circunstancias se estima que los margenes del sector asegurador pd
estabilizarse contribuyendo al relanzamiento de la inversibn y a un ni
impulso innovador, haciendo fabte la creacion de nuevo empleo y una may
presencia de procesos de subcontratacion.

\/

Perspectivas
inmediatas

/

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)
MAGNITUDES En declive (810)  Estables (480)  En Alza (6€.00)
Volumen de negocio
Empleo
Precios
Inversién
Subcontratacion
Innovacion
Actividad exterior

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20
MAGNITUDES En declive (40) Estables (4@0) En Alza (6000) |
Volumen denegocio

Empleo

Precios -
Inversién

Subcontratacion

Innovacion

Actividad exterior -

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior

t+ 4+ - 0+ 0= 0+ 2=
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Construccion

NACE. Rev. 2: 41  -43 Representatividad: 7,1 % VAByY 6,0% empleo

/ La clave de la estabilidad con la que los expertos defindasarrollo del sector|
constructor en la totalidad de las facetas analizadas para en la primera mitg|
ejercicio de 2016, eneira en sus valoraciones comportamientos diferencig
) y entre los dos segmentos fundamentales que la componen. Como vi
Situacion manifestandose desde el pasado afio, los expertos discriminan perfile
actual crecimiento opuestos, atendiendo a las fuentes que origir@s dvances de
demanda de su actividad. Asi, confirman que continGa la recuperacion
actividad residencial frente a la desaceleracion e incluso contraccion qu
seguido experimentando la obra civil, en el primer caso fruto de una favo
posicion @ los tipos de interés y de la mejora en las cifras que contextualiz
crecimiento econémico de la regién y, en el segundo como consecuencia n
de las politicas de control presupuestario aplicado sino por la falta de ofertd
licitacién que se axian al marco de incertidumbre politica en lo que va de af

A lo largo del segundo semestre, las perspectivas amplian sus rangos pos
pese a que los resultados electorales, que estan haciendo compleja la cr¢
de un nuevo gobierno a nivel riapal, siguen afectando al comportamient
inversor privado y, especialmente, estrechando las posibilidades de un avan
la actividad vinculada a las iniciativas publicas. Aun asi, la reactivacion
actividad se vincula ademéas de a una demanda irteneciente-fruto de una
politica de precios que mantendria su estabilidad como rasgo dominaaten
nuevo avance de la actividad exterior y podria llevar aparejada un impuls
empleo, aunque los niveles de subcontratacién se mantengan similares
registros de la primera mitad del afio, un comportamiento plano que tamf
parece que sera el que defina las intenciones inversoras del sector.

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

MAGNITUDES En declive (40) Estables (460) En Alza (6€L00)
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacién
Innovacion
Actividad exterior

\/

Perspectivas
inmediatas

/

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20
MAGNITUDES En declive (810) Estables (4@0) En Alza (6€.00)
Volumen de negocio -

Empleo -
Precios
Inversion
Subcontratacion
Innovacion

Actividad exterior -

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior
tlt+ B=0=0= 0= 2
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Transporte y almacenamiento
NACE. Rev. 2: 49 -53 Reeresentatividad: 57 % VABX 5,4% emBIeo

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior

-2 0= 1%=-2+ - 2=

NACE 49: Transporte terrestre y por tuberia

Transporte danercancia
Transporte de viajeros
Logistica

TRANSPORTES

100,0 -

50,0 -

0,0 -

VOLUMEN NEGOCIO EMPLEO PRECIOS INVERSION ACT. EXTERIOR SUBCONTRATACION INNOVACION

H ler Semestre 2016 M 2° Semestre 2016
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Transporte de mercancias

/ Los notables avances de actividad que se ha presentado a lo largo de los pri
meses de 2016, tanto desde su componente interno como exterior, no ha resu

Situacion
actual

\/

Perspectivas
inmediatas

/

ser suficiente estimulo para acelerar los procesos de innovacion, que si
mostrando imporantes dosis de apatia con relacion a los registros de la seg
mitad de 2015, anica magnitud que es valorada en clave de descenso. De hech
vuelto a registrarse crecimientos en el empleo y en los niveles de subcontratd
incentivados por el refueo de la actividad y también por el nuevo marco normat
laboral,plasmado tanto en la reforma laboral como en el convenio de empresas
ha resultado prioritariofal y como defienden los expertos del sector. Frente a €
dinamismo y pese a las mejoresndiciones financieras, asi como a la posit
relacién euro/ddlar, la inversion productiva se ha mantenido estable, tras acunm
notables procesos de renovacion en el pasado ejercicio, un perfil que también d
el comportamiento de los precios.

Estas favorables perspectivas de actividad no sélo no parece que vayan a trung
lo largo de los proximos meses sino que incluso se presentan aun mas favor
involucrando en su trayectoria al mercado laboral del que se esperan nu
ascensos. Por su parte, la favorable evolucion de los precios de los combustiblg
reactivacion economica general previstaspecialmente de los sectores primario
secundarie, permiten estimar este nuevo escenario en el que los procesos
innovacion truncan su perfil decreciente iniciando una etapa de mayor estabilida
términos comparados con la primera mitad del ejercicio. También en materig
inversion, nivel de preciog de subcontratacion la estabilidad volveria a ser el ra
caracteristico, marcando un estado de consolidacion de esta actividad que e
reforzando su actividad en los mercados internacionales.

MAGNITUDES

Empleo

Precios
Inversién
Subcontratacién
Innovacion

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

Volumen de negocio

Actividad exterior

En declive (40) Estables (480) En Alza (6€L00)

Empleo

Precios
Inversién
Subcontratacion
Innovacién

Valoraciones para el préximo semestre sobre el semestre previo (2° 202&016)
MAGNITUDES
Volumen de negocio

Actividad exterior

En Alza (6@.00)

En declive (10) Estables (440)

Negocio

Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior

t=/1-1=/0=0- 0 [12-
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Transporte de viajeros

/ Enlos primeros meses de 261se han apreciado mejoras significativas de
actividad en el segmento de transportes de viajeros como consecuencia df
demanda interna creciente que ha seguido contando con el apoyo de la acti
exterior. Tanto es asi que,netérminos de volumen daeegocio-pese a que los
Situacion precios han mantenido su tendencia decrecierftaciendo que los margenes d
actual operacién se mantengan especialmente reduciddas empresas valorar
positivamente los resultados alcanzadosxtrapoéndolos a los niveles de
inversion einnovaciénque han acumulado nuevos crecimientos en este perio
lo que representa nuevas dosis de capitalizacion. Es masntinuidad que
viene registrandose en los avances de actividad, desde la primera mitad de
ha permitido que en este primesemestre se hayan hecho efectivas nuey
contrataciones, afectando tano al nivel de empleo como al de subcontrata
un indicativo claro de que la reactivacion del sector esta consolidandose.

Para el segundo semestre se prevén nuevos registros positivos en las cif
negocio, consecuencia de un aumento de la demanda que, previsiblem
volveran a redundaren un avance en su mercado laboral. Adicionalmer
también se anticipan ascensos de inversion e innovacion, procesos nece
tanto para hacer frente a nuevos competidorendicionante que vuele 4
presentarse como un factor decisiy@ara como parawmentar su demandg
potencial ante un previsible crecimiento de la actividad turistica, que pg
canalizarse hacia otros nodos de transporte si el terrestre no cubriese
expectativas o lo hiciera a precios elevados. Precisamente esta circuns

justifica la recurrente caida de estos, asumible gracias a la evolucion de los
de los combustibles y de la trayectoria de los tipos de cambio.

\/

Perspectivas
inmediatas

Valoraciones del semestre sobre el semestre previa2QP6 / 2° 2015)

MAGNITUDES
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacion
Innovacion
Actividad exterior

En declive (40) Estables (460) En Alza (6€L00)

MAGNITUDES
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversion
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacién Subcont. | Act. Exterior
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Logistica

/ Los primeros meses de 2016 han protagonizado un nuevo impulso en la act
del transporte de mercancias, en general y, gaticular, en toda la cadengd
logistica asociada a ellos. Los expertos definen este semestre con un ascel
volumen de negocicen el que tienen cabida tanto las entregas nacionales cq
Situacion internacionalesque ha motivado la creacién de nuevos puestodrdbajoenel
actual sector logistico madrilefio. Este logro ha sido posible gracias al impori
impulso acometido en procesos de innovacion y modernizacion de las cad
de distribucion, que en este semestre ha sido, de nuevo, objeto de amplia|
haciendo psible que la efectividad del servicio y el recorte en los tiempog
espera se conformen como los rasgos que han hecho posible el avance
actividad. También la estabilidad de precios, ha contribuido a mejora
demanda de este servicio que sigue rmamiendo estable sus niveles d
inversion

El buen comportamiento previsto de las exportaciones, la creciente presenc
comercio electronico en la economia madrilefia, tanto empresarial como fan
y unas ganancias de eficiencia en la prestacion de los servicios, se conf
como los factoresleterminantes de las favorables previsiones por las qu€
decantan los expertos de este sector. Concretamente, se estima que
segundo semestre con relacion al primer semeste, registraran nuevag
variaciones positivasn el volumen de negocio alatables con similares niveleg
de empleo En consecuencia,existen garanfas de ampliar la cota de
productividad alcanzada, en un marco que hace permisible la estabilida
precios y accesible seguir contemplando mejoras inversesgpgecialmente el

ambto de la innovacion y de la modernizacion de procesos e instalaciones.

\/

Perspectivas
inmediatas

/

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

MAGNITUDES En declive (40) Estables (4@0)
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacion
Innovacion
Actividad exterior

En Alza (6€L00)

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20
MAGNITUDES En declive (840) Estables (4@0) En Alza (6A00) |
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversion
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Negocio | Empleo | Precios | Inversion | Innovacion | Subcont. |Act. Exterior
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Hosteleria
NACE. Rev. 2: 55-56 Reeresentatividad: 4 9% VAB z 5,8 % emBIeo
Negocio Empleo Precios Inversién Innovacion Subcont. | Act. Exterior

t=/2=1=1=2=/0= ¢~

NACE 5%6: Hosteleria

Hoteles
Restauracion

e )
HOSTELERIA

100,0 -

50,0 -

0,0 - - - -
VOLUMEN NEGOCIO EMPLEO PRECIOS INVERSION ACT. EXTERIOR SUBCONTRATACION INNOVACION
| ler Semestre 2016 M 2° Semestre 2016
N S
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Hoteles

/ Aun considerando que la estacionalidad es un rasgo determinante de la acti
de los establecimientos hoteleros madrilefios, mas aun que en otros mu

actual

/ Para el proximo semestre y pese a incorporar el mes de agosto que p

capacidad financiera de las empresas del sector que se ha visto elevada e
\ con la trayectoria prevista de los presio

Situacién

Perspectivas
inmediatas

sectores que componen su estructura productiva, los resultados que aporta
expertos sobre la evolucion de sus magnitudes mas relevantes, para la pri
mitad del ejercicio, despeja cualquier duda sobre la etapa de recuperacion |
gue esta atravesando. La mejora del consumo nacional y la estabilidad
actividad internacionaltanto turistica como de negocios, ha dado lugar a |
notable expansion en el volumen de negocio, que unida al crecimiento apli
en los precios ha elevado considerablemente los resultados econémicos (
empresas de este sector. En consecuencighaéncentivado la inversion y |
innovacion, creando las bases para ahondar en eficiencia y competitividad.

Comunidad de Madrid se define como temporada baja, las perspec
mantienen y refuerzan su marcado perfil creciente. A la mejora del merg
interior se superponen umuevo empuje del segmento internacionglie se
traduce en avances notables de su volumen de negocio, unas inmejor|
perspectivas a las que ha contribuido, sin duda, la evolucion del tipo de cg
euro/dolar. El aumento del consumo también redunda en este perfil sobre el
se sustenta un\ance del empleo, de la subcontratacion y de los proceso
inversidn e innovacién apuntalados, adicionalmente, por una mejora d

MAGNITU
Empleo
Precios

Inversion

Innovacién

Volumen de negocio

Subcontratacion

Actividad exterior

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)
DES En declive (810) Estables (460) En Alza (6€.00)

Valoraci
MAGNITU

Empleo
Precios

Inversion

Innovacién

Volumen de negocio

Subcontratacion

Actividad exterior

202016 / 1° 2016

ones para el proximo semests@bre el semestre previo (
DES En declive (40) Estables (4@0) En Alza (6€.00)

Negocio

Empleo Precios Inversién Innovacion Subcont. | Act. Exterior

t=(g=(2=2=l2:=| 2= 2+

Julio 2016 Pagina31l



Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Restauracion

/ Los eshozos que, desde finales del afo 2013, se han venido suced

definiendo una progresiva mejora de la actividad de restauracion madrilefi
han reproducido, de nuevo, por sexgemestre consecutivo, eliminando Ig
Situacion minimas dudas que pudieran seguir existiendo sobre la consistencia

recuperacion del sector. Ahora bien, la recuperacién del volumen de negog
venido asociado a una estabilidad de precios que, sin duda, h@mdonia
potencialidad de la inversion (renovacién) y de la innovaciéon en servici
productos, variables que perpetlan su perfil estable ante la estrechez
margenes con las que se opera, fundamentalmente en los establecimig
localizados en la perifex de la ciudad. En cualquier caso, los panelistas sostié
gue el avance de la actividad ha propiciado la creacion de empleo.

/ Para los proximos meses las opiniones de los expertos mantiemédénticos

términos sus perspectivas de evolucion, es decir, no se anticipan modificag
inter-semestrales en 201@.a estabilidad de precios, los esfuerzos inversores
readaptacion de los espacios y la innovacion de produsignsen siendclaves
para esta reactivaciofocalizada en la actividad turistica, un nuevo escenarig
el que la mejoria del consumo interior también dara soporte a la mejora d¢
cifras de negocio. En estas circunstancias, se sostiene que el empleo se
ver de nuevo amliado, manteniéndose en niveles estables los procesog
subcontratacién, perfiles que marcan una trayectoria positiva en las persped

de este sector que esta ganando presencia en el mercado gastronémico es
gracias a la ubicacién y consolidacife grandes firmas de cocina de autor.

Valoraciones del semestrgobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)
MAGNITUDES En declive (10) Estables (4@0) En Alza (6€L00)
Volumen de negocio _
Empleo N
Precios
Inversién
Subcontratacion
Innovacion
Actividad exterior

actual

Perspectivas
inmediatas

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20
MAGNITUDES En declive (840) Estables (4@0) En Alza (6000) |
Volumen denegocio
Empleo
Precios
Inversién
Subcontratacion
Innovacion
Actividad exterior

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacién Subcont.

t-2-1=1-1%- 1=
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Actividades Sanitarias y servicios sociales
NACE. Rev. 2: 86 -88 Reeresentatividad: 4.6% VABX 6,0% emBIeo

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior

t-4+ 0= 10- %= 1+1-=

NACE 86: Actividades sanitarias
Hospitalizacion
NACE 888: Actividades de servicios sociales

Atencion a la dependencia

SANIDAD Y SERVICIOS SOCIALES

100,00

50,00 -

0,00 -

VOLUMEN NEGOCIO EMPLEO PRECIOS INVERSION ACT.EXTERIOR SUBCONTRATACION INNOVACION

Hler Semestre 2016 M 2° Semestre 2016
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Hospitalizacion

/ Aunque &s mejoras en la gestion de los servicios sanitarios pubiianeshecho

gue las listas de espera pierdan primacia como factor que justifique la acti
de hospitalizacion privadagstas siguen mostrandose como un elemer
determinante de sudemanda potegial Por otra parte, los expertos aluden a
Situacion esfuerzo que se sigue imponiendo en materia de precios, como estrategia

actual mantener a buen ritmo sus niveles de actividgae, en la primera mitad de
2016, ha permitido estabilizar evolumen denegocio y elnivel de empleo y
subcontratacién. En este marco de contencién de rentabilidad, sin embarg
actividad exterior ha contribuido al fortalecimiento de las cuentas de resultg
y proporcionado la solidez suficiente como para que la inversion y la indav
intensifiquen sus perfiles de crecimiento. De esta forma, las empresas del
han continuado su estrategia de diferenciacion en términos de calidad de
prestaciones sanitarias haciendo posible mantener el atractivo de su oferta.

Pese a las dificultades con las que previsiblemente se seguird conviviend
largo de la segunda mitad de 2016, en lo relativo a la demora de cob
dificultades definanciacién, la estabilidad prevista en el volumen de negq
. para el proximo semestre permite anticipar un repunte del empleg
Perspectivas || supcontratacion, sin dafiar de forma extrema las dinamicas innovadoras. P
inmediatas ello, se anticipa que la inversién podria reses® de la contencion de precio
aplicada de forma continuada a lo largo de varios semestres y reducir sus 1
de crecimientos hacia estadios calificables como de estabilidad. Al mismo ti¢
se espera que en la combinacion de su cartera de pedidosemgan su elevads
presencia Ig colectivos internacionales, dado que se estiman nuevos avance
su actividad exterior, aunque siguen contando con el mercado interno c
principal nicho de mercado.

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

MAGNITUDES En declive (840) Estables (4@0) En Alza (6€1.00)
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacién
Innovacion
Actividad exterior

\

/

Valoraciones para el proximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 20
MAGNITUDES En declive (40) Estables (4@0) En Alza (6€.00)
Volumen de negocio
Empleo
Precios
Inversién
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Negocio | Empleo | Precios | Inversion | Innovacion | Subcont. |Act. Exterior
t=2+ =0 0=%+ 1=
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Atencion a la dependencia

/ La recuperacion economica y, especialmente, el giro que se detecta ¢
comportamiento del mercado laboral madrilefio en la primera mitad de 2014
han mostrado como factores fundamentales del nuevo marco de actuacion
gue seha desarrollado la actividad de estos servicios notablemente vinculad
Situacion la incorporacion de la mujer al mercado laboral. En este sentido, los exp
actual valoran el semestre en términos claramente positivos, en los que han entraq
juego avances de actilad y elevaciones de precios capaces de relanzar las
de negocio y elevar al plano de la ejecucién las iniciativas inversor
innovadoras que capacitan a este sector para abordar los servicios ofertad
condiciones de maxima efectividad y compeidad. De hecho, los concursg
publicos se presentan como una oportunidad de negocio a la que pug
acceder en condiciones Optimas que han permitido los avances del volumg
negocio presentes a lo largo del semestre.

Las favorables condiciones que han estado presentes en la primera mita
ejercicio permaneceran inalteradas en la segunda parte del afio y, con ell
previsiones apuntandcia nuevos crecimientos de actividad que precisaran
. ser cubiertas de forma efectiva de nuevos y ampliados niveles de emp
Perspectivas incluso un repunte de los procesos de subcontratacion. La evolucién demog
inmediatas y el convencimiento de que los centros espézados que cuenten con atencid
personalizada, personal de alta cualificacién y medios e instalaciones de m
confort e idoneidad, establecen las bases de unas perspectivas especiall
favorables, que acufian en sus resultados una estrategia -claga
internacionalizacién y nuevos esfuerzos para la captacion de mayores cuof
mercado nacional y exigen, tal y como predicen los expertos, de nuevos imy
inversores e innovadores.

Valoraciones del semestre sobre el semestre previo (1° 2016 / 2° 2015)

MAGNITUDES En declive (840) Estables (4@0) En Alza (6€1.00)
Volumen de negocio
Empleo

Precios

Inversién
Subcontratacién
Innovacion
Actividad exterior

\

/

Valoraciones para gbroximo semestre sobre el semestre previo (2° 2016 / 1° 201
MAGNITUDES En declive (40) Estables (4@0) En Alza (6€.00)
Volumen de negocio
Empleo
Precios
Inversién
Subcontratacion
Innovacién
Actividad exterior

Negocio | Empleo | Precios | Inversion | Innovacion | Subcont. |Act. Exterior
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Actividades Recreativas y otros servicios
NACE. Rev. 2: 90 -98 Reeresentatividad: 4,3% VABz 15,1% emeleo

Negocio Empleo Precios Inversion Innovacion Subcont. | Act. Exterior

t+1- = 1=1+ 1= 1=

NACE 9®2: Actividades de creacion, artisticaggpectaculos;
actividades de bibliotecas, archivos, museos y otras actividades
culturales; juegos de azar y apuestas

Juegos de azar: bingos y maquinas recreativas

NACE 93: Actividades deportivas, recreativas y de entretenimiento

Servicios deportivos

Julio 2016 Pagina36



